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TURKIYE EKONOMISI ve MANISA iLE iLGIiLi OZET RAPORLAR

Baskanlarimiz, Ust ydnetim ve paylagsmay1 uygun gordiigiiniiz iiyeleriniz i¢in Ulkemiz ve Manisa
ile ilgili Nisan — May1s 2019 tarihine kadar gergeklesen ekonomik gelismeler ile ilgili 6zet rapordur. Bu
rapor TEPAV tarafindan sunulan Raporlardan ve ilgi kurumlarin sunduklar1 raporlardan

olusturulmustur. Hayirli isler dileriz.
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Ozetin Ozeti:

1. Gida Fiyatlar1 _enflasyonun en biiyiik kalemini olusturmakta: 2019 yili Mart ayinda Tirkiye
Geneli TUFE endeksi (Tablo 1) bir 6nceki aya (Subat 2018) gore yiizde 1,03 artarak 402,81 degerine
ylikselmistir. Endeks, bir 6nceki yilin ayni ayina gore ise yiizde 19,71 oraninda artis gostermistir. Gida
ve Alkolsiiz igeceklerde en yiiksek artis s6z konusu: 29,77.

2. Reel kesim giiven endeksi Mart 2019 gore daha 3 puan daha iyi. Gecen yil Nisan ayinda 111 iken
bu yil 105. Nisan ayinda Reel Kesim Giiven Endeksi bir dnceki aya gore ylizde 3,3 oraninda artmigtir.
Endeks bir dnceki yilin ayn1 ayma gore ise yiizde 5,1 oraninda azalmistir.

3. ithalat belirgin azahsi, dis ticaret acig1 azaltmaya devam ediyor: Mart ayinda Tiirkiye nin ihracat,

bir onceki yilin ayni ayma gore yiizde 0,4 azalarak 15 milyar 486 milyon dolar oldu. Mart ay1 ithalati,
bir dnceki y1lin ayn1 ayina gore yiizde 17,8 azalarak 17 milyar 622 milyon dolar olarak gerceklesti. Buna
gore Mart ay1 dis ticaret agi81, ylizde 63,7 azalarak 2 milyar 137 milyon dolara geriledi. 2018 Mart
ayinda yiizde 72,6 olan ihracatin ithalati karsilama orani ise 2019 Mart ayinda ylizde 87,9°a yiikseldi.

4. Issizlik en 6nemli sorun hala: 2019’un Ocak ayinda Tiirkiye’deki toplam issiz sayisi, gecen yilin
ayni donemine gore 1 milyon 259 bin kisi artarak 4 milyon 668 bin kisi oldu. Boylece issizlik 3,9 oranda
artis ve tarim disi issizlik orani ise 4,1 puan artig gostererek sirasiyla ylizde 14,7 ve yiizde 16,8 olarak
gerceklesti. Geng niifusta igsizlik orani ise 6,8 puan artarak yiizde 26,7 ye yiikseldi.

5. insaat sektoriinde sikinti devam etmekte: 2019 yili Mart ayida 54,1 olan mevsim etkilerinden
arindirilmis ingaat sektorii giiven endeksi, 2019 yili Nisan ayinda 0,2 puan azalarak 53,9 degerine

diismiistiir. Bir onceki yilin ayn1 dénemine gore ise 78,8 puan olan insaat sektorii giiven endeksi 24,9
puan azalarak yiizde 31,6 oraninda diismiistir.

6. 2019 yih Mart ayinda kurulan sirketlerin sayisinda bir onceki aya gore %5,42 artis oldu.
Kapanan sirket sayisinda gegen yilin ayn1 ayimna gore %12,57 oraninda azalis oldu. 2019 yilinin ilk ii¢
ayinda kapanan sirket sayisi, 2018 yilinin ayn1 donemine gore %10,44 oraninda azaldu.

7. Tiiketici Giiven Endeksi bir dnceki aya gore artis sergilemistir. 2019 Mart ayinda 59.4 olan
Tiiketici Giliven Endeksi, 2019 Nisan ayinda 4.1 puan artarak 63.5 seviyesine yiikselmistir.

8. TEPAYV Perakende Giiven Endeksi (TEPE) gecen aya gore arttigi halde gecen yila gore azaldi:
2019 yilinin ilk ii¢ aymi ortalama -18,6 puan seviyesinde tamamlayan TEPE, 2018 yilinin ilk ii¢ ayindaki
seviyesine (-11,4) kiyasla diisiis gosterdi.

9. Kisa vadeli dis bor¢ stoku 2019 yili Subat ay1 itibariyla 2018 yilsonuna gore 1,9 milyar ABD
dolar1 artmis ve yaklasik 118,2 milyar ABD dolar: olarak gerc¢eklesmistir.

10. 2019 yili Subat sonu itibariyla 6zel sektoriin yurt disindan sagladigr uzun vadeli kredi borcu
2018 yilsonuna gore %0,4 (~763,2 milyon dolar) azalarak yaklasik 209,5 milyar ABD dolar:
olmustur. Ayn1 dénemde kisa vadeli kredi borcu ise %14,8’lik bir diisiisle 13,1 milyar ABD dolar1
seviyesine gerilemistir. Boylelikle toplam kredi borcu yaklasik 3 milyar ABD dolar1 azalarak 222,6
milyar ABD dolar1 seviyesinde gerceklesmistir



1. Mart 2019 Tiiketici Fiyat Endeksi’ne (TUFE) iliskin veriler Tiirkiye Istatistik Kurumu ‘
(TUIK) tarafindan 3 Nisan 2019 tarihinde yayimlandi.

TUIK tarafindan aylik yayimlanan TUFE, kentlerde yasayan hanelerin tiikettigi mal ve hizmet fiyatlarinin
zaman i¢indeki ortalama degisim hakkinda bilgi vermektedir.

2019 y1l1 Mart ayinda Tiirkiye Geneli TUFE endeksi (Tablo 1) bir &nceki aya (Subat 2018) gore yiizde 1,03 artarak
402,81 degerine yiikselmistir. Endeks, bir dnceki yilin ayn1 ayina gore ise yiizde 19,71 oraninda artig géstermistir.
Mart (2019) ayinda ana harcama gruplari itibariyle en yiiksek artis yiizde 3,48 ile saglik grubunda yasanirken,
bunu yiizde 2,44 ile gida ve alkolsiiz icecekler grubu takip etmektedir. Ote yandan diisiis gdsteren tek grup yiizde
0,29 ile haberlesme grubu olmustur.

Tablo 1°deki veriler ana harcama gruplar1 ve genel endeksler ile bu endekslerin biiylime hizlar1 (enflasyon)
konusunda bilgi vermektedir. Ancak ana harcama gruplarinin ortalama enflasyon oranina etkisi, bu gruplarin
tiiketici sepetindeki agirliklarina bagli olacaktir. Ana harcama grup endekslerindeki yiizde artiglar bu harcama
gruplarinin tiiketici sepeti icindeki paylari ile carpilarak ortalama (TUFE temelli) enflasyona etkileri Tablo 2’de
verilmistir. Tiirkiye genelindeki ortalama fiyat artigina en biiyiik etki (0,56) gida ve alkolsiiz igecekler grubundan
gelmektedir. Bunu 0,13 ile ulastirma grubu takip etmektedir. Ote yandan haberlesme grubunun etkisi (0,01) ise
negatif olarak gerceklesmektedir.

Tablo 1: Ana-Harcama Gruplarina Gore Tiiketici Fiyat Endeksi ve Degisim Oranlari

Harcama Grubu Mart 2018* Subat 2019**

Genel

Gida ve Alkolsiiz Icecekler

Alkollii icecekler ve Tiitiin

Giyim ve Ayakkabi

Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar
Mobilya, Ev Aletleri ve Ev Bakim Hizmetleri
Saglik

Ulastirma

Haberlesme

Eglence ve Kiiltiir

Egitim

Lokanta ve Oteller

Cesitli Mal ve Hizmetler

*Bir dnceki yilin ayn1 ayma goére enflasyon degisimi
**Bir 6nceki aya gore enflasyon degisimi
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Tablo 2: Ana-Harcama Gruplarinin Genel Endeksteki Ayhk Degisime Olan Etkisi (%), Mart 2019

Ana Harcama Gruplarinin
Toplam Degisime Ayhk
Etkisi

Harcama Grubu| Bir Onceki Aya Gore

H
arcama Grubu Agirliklan Degisim Oram

Genel

Gida ve Alkolsiiz igecekler

Alkollii Igecekler ve Tiitiin

Giyim ve Ayakkab1

Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar
Mobilya, Ev Aletleri ve Ev Bakim Hizmetleri
Saglik

Ulastirma

Haberlesme

Eglence ve Kiiltiir

Egitim

Lokanta ve Oteller

Cesitli Mal ve Hizmetler

TUIK tarafindan hesaplanan 6zel kapsamlit TUFE gostergelerinden islenmemis gida iiriinleri, enerji, alkollii
ickiler ve tiitiin ile altin haric TUFE endeksi bir dnceki aya goére yiizde 0,28 oraninda artarak 353,54 degerini
almistir. Endeks son 12 ayda ortalama olarak yiizde 18,15 oraninda artmistir. Islenmemis gida iiriinleri, enerji,
alkollii ickiler ve tiitiin ile altin hari¢ (6zel kapsamli) endeksin bir 6nceki yilin ayn1 ayina gore artis orani ise yiizde
17,72 olarak gerceklesmistir.

TR0

Trabzon

No Ana Harcama Gruplar TR21
Kirikkale  Malatya Mardin Tekirdag

Manisa Samsun

Alt Alt Alt Alt Alt Alt Alt Bolgesi
Bolgesi Bolgesi Bolgesi Bolgesi Bolgesi Bolgesi

(G D 2,47 2,36 2,49 3,04 343 2,83 419

Icecekler)‘

(Alkollii Igecekler Ve 0,01 0 0,02 0,01 0 0,04 0

Tiitiin)

(Giyim Ve Ayakkabi) -0,49 -1,94 -0,79 -4,22 -1,73 -0,79 0,99
(Konut, Su, Elektrik, Gaz

Ve Diger Yaktlar) 0,29 0,54 0,10 0,38 0,58 0,68 0,52
(Mobilya, Ev Aletleri Ve ) ) )

Ev Bakim Hizmetleri) 0,16 0,17 0,44 0,21 0,43 0,14 0,80
(Saghk) 4,49 3,83 2,41 571 3,05 4,19 4,80
(Ulastirma) 0,45 0,99 1,36 0,71 0,31 1,08 0,62
(Haberlesme) -1,10 -0,42 -0,76 -1,27 -1,26 0,13 -0,05
(Eglence Ve Kiiltiir) 1,04 0,91 -0,24 -1,33 0,17 -0,68 -0,06
(Egitim) 0,05 1,36 1,95 2,71 1,82 0,15 3,70
(Lokanta Ve Oteller) 0,60 0,37 0,64 -0,03 0,52 0,81 0,26
(Cesitli Mal Ve Hizmetler) 0.00 0,25 0,30 -0,16 0,39 -0,34 0,92
TUFE Aylik Degisim 0,97 0,92 0,97 0,88 1,17 1,04 1,55




tarafindan 24 Nisan 2019 tarihinde yayimland.

Nisan ayinda Reel Kesim Giiven Endeksi (Sekil 1) bir 6nceki aya gore yiizde 3,3 oraninda artmistir.
Endeks bir onceki yilin ayn1 ayina gore ise yiizde 5,1 oraninda azalmistir. Mevsimlikten arindirilmig
Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE-MA) ise bir 6nceki aya gore yiizde 0,7 oraninda artarken, bir dnceki
yilin ayn1 ayina gore ise yiizde 6,4 oraninda azalmistir.

Sekil 1: Reel Sektor Giiven Endeksi (Nisan 2018-Nisan 2019)
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Endeksi olusturan yayilma endeksleri incelendiginde, gelecek 3 ay i¢in toplam istihdam, sabit sermaye
yatirim harcamasi ve genel gidisat endeksleri bir 6nceki aya gore diisiis gosterirken, mevcut toplam
siparis miktari, gelecek 3 ay icin tiretim miktari, son 3 ay toplam siparis miktari, son 3 ay toplam siparis
miktar1 ve gelecek 3 ay i¢in ihracat siparig miktarinin artig gosterdigi goriilmektedir.

Sekil 2: Uretim Hacmi, Toplam istihdam ve ihracat Siparis Miktar1 (Nisan 2018 - Nisan 2019)
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Nisan ay1 mevcut toplam siparis miktar1 endeksi Mart ayina gore yiizde 6,4 oraninda artarak 81,5 puan
seviyesine ylikselmistir. Gegen yilin Nisan ayina gore ise endeks yiizde 12,6 oraninda azalmistir. Mevcut
mamul stok miktar1 Nisan ayinda bir onceki aya gore yiizde 0,6 oraninda artmis; gelecek {i¢ ay i¢in



iiretim hacmi ise yilizde 3 oraninda artig sergilemistir. Toplam istihdam (Gelecek ii¢ ay) yﬁz&g 0,7

oraninda diislis sergilemistir.

Toplam siparis miktar1 (son {i¢ ay) endeksi bir dnceki aya gore yiizde 16,9 oraninda artmis ve 105,7

puana yiikselmistir.

Ihracat siparis miktar1 (gelecek ii¢ ay) endeksi incelendiginde bir dnceki aya gore yiizde 7,6 oraninda
artis gostermistir. Ayni endeks 2018 yil1 Nisan ayina gore ise yiizde 0,3 oraninda azalmistir.

2018 Nisan ayinda 114,5 olan sabit sermaye yatirim harcamasi endeksi ise, Nisan 2019’da yiizde 0,4

oraninda azalarak 105,5 seviyesine gerilemistir. Genel gidisat endeksi ise, Nisan ayinda bir dnceki aya
gore ylizde 5,4 azalmis; bir 6nceki yilin ayn1 ayina gore ise ylizde 0,2 oraninda artis gostermistir.

Tablo 1: Bilesenler Bazinda Reel Kesim Giiven Endeki (Nisan 2017, Nisan 2018, Nisan 2019)

REEL KESIiM GUVEN ENDEKSI (RKGE)

2017

Nisan
Reel Kesim Giiven Endeksi 111,20
Toplam siparis miktar1 (Mevcut durum) 97,20
Mamul mal stok miktar1 (Mevcut durum) (*) 95.00
Uretim hacmi (Gelecek 3 ay)

125,20
Toplam istihdam (Gelecek 3 ay)

113,80
Toplam siparis miktari (Son 3 ay)

117,60
Ihracat siparis miktar1 (Gelecek 3 ay) 129.30
Sabit sermaye yatirnm harcamasi 11050
Genel gidisat 101,30

2018
Nisan

111,2
93,2
95,0

130,4
119,8
116,0
129,9

114,5
90,5

2019
Nisan

105,5
81,5
99,0

125,6
106,6
105,7
129,5

105,5
90,7

(*) Mamul mal stok miktar: yayilma endeksi olusturulurken ters kodlanmaktadir. Yayima endeksinin artisi stok azaligina,

azalist stok artisina isaret etmektedir.
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3. Mart 2019 Dis ticaret istatistiklerine iliskin veriler Tiirkiye Istatistik Kurumu (T‘iﬁK)1
tarafindan 30 Nisan 2019 tarihinde yayimlandu.

Mart aymda Tiirkiye’nin ihracati, bir dnceki yilin ayn1 ayma gore yiizde 0,4 azalarak 15 milyar 486 milyon dolar
oldu. Mart ay1 ithalati, bir 6nceki yilin ayni1 ayina gore yiizde 17,8 azalarak 17 milyar 622 milyon dolar olarak
gerceklesti. Buna gore Mart ay1 dis ticaret agig1, yiizde 63,7 azalarak 2 milyar 137 milyon dolara geriledi. 2018
Mart ayinda ylizde 72,6 olan ihracatin ithalat1 karsilama orani ise 2019 Mart ayinda yiizde 87,9a yiikseldi.

Sekil 1: Aylara gore ihracat, milyar $§ (2018-2019 Ocak-Arahk)

16 15
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Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eyliil Ekim  Kasim Aralik
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m 2018 m2019
Kaynak: TUIK

Sekil 2: Aylara gore ithalat, milyar $§ (2018-2019 Ocak-Aralik)
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Kaynak: TUIK

Ihracat rakamlar1 2019’in {igiincii ayinda bir 6nceki aya gére yiizde 14,1 artis; bir dnceki y1lin ayni ayima gore
ise yiizde 0,4 azalis gosterirken, 15,5 milyar dolar olarak gerceklesti. 2019 yilina diisiisle baglayan ithalat
rakamlar1 Subat 2019’da 15,7 milyar dolar olan iken, Mart ayinda 17,6 milyar dolar seviyesine yiikseldi.

1 TUIK, s6z konusu verileri Ticaret Bakanlig isbirligi ile hazirlamakta ve aylik olarak yayimlamaktadir.



Sekil 3:Ulkelere gore dis ticaret, $ (2019 Mart)

Ulke adi

Ulke adi

Rusya 1.968.718.510

Almanya 1.403.371.561

Bi. Krallik 854.779.991 Almanya 1.615.351.327

Italya 826.717.629 Cin 1.404.532.809

Irak 781.773.143 Gizli Ulke 1.071.917.476

Ispanya 766.582.257 ABD 940.198.732

ABD 688.847.224 ftalya 701.333.584

Fransa 688.805.771 Hindistan 652.501.605

Israil 453.726.973 fran 622.655.817

Hollanda 418.819.096 Fransa 550.276.798

Romanya 383.509.467 B. Krallik 483.011.621

Kaynak: TUIK

Tiirkiye, 2019 Mart ayinda en fazla ihracati Almanya’ya yapmistir. 1,40 milyar dolarlik ihracat ile Almanya
birinci sirada yer alirken Almanya’yi sirasi ile 854,8 milyon dolar ile B. Krallik, 826,7 milyon dolar ile Italya ve
781,8 milyon dolar ile Irak takip etmektedir. ithalatta ise Rusya lider konumdadir. Tiirkiye’nin 2019 Mart ayida
Rusya’dan yaptig: ithalat 1,97 milyar dolar olup Rusya’yi sirasi ile 1,62 milyar dolar ile Almanya, 1,40 milyar
dolar ile Cin ve 1,07 milyar dolar ile gizli iilke verisi takip etmektedir.
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4.2019 Ocak ay1 Hanehalki Isgiicii Istatistikleri, Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan 15 Nisan
2019 tarihinde aciklandi.

2019’un Ocak ayinda Tiirkiye’deki toplam igsiz sayisi, gegen yilin ayn1 donemine gore 1 milyon 259
bin kisi artarak 4 milyon 668 bin kisi oldu. Boylece issizlik 3,9 oranda artig ve tarim disi issizlik orani

ise 4,1 puan artig gostererek sirasiyla yiizde 14,7 ve yiizde 16,8 olarak gerceklesti. Geng niifusta issizlik
orani ise 6,8 puan artarak yiizde 26,7’ ye yiikseldi.

Ocak 2019’da Tiirkiye genelinde 15 yas ve {stii bireylerde istihdam edilen kisi sayisi, bir onceki yilin aymi
donemine gore 872 bin kisi azalis gdstererek 27 milyon 157 bin kisi oldu.

Grafik 1. Tiirkiye’de 15 yas ve iizerinde istihdam edilen Kisi sayisi ve 15 yas ve iizerinde toplam isgiicii,
Ocak 2018- Ocak 2019
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Kaynak: TUIK

Ocak 2019°da, 15 yas ve iizeri bireylerde isgiicline dahil olmayan kadinlarmn sayis1 2018 yilinin ayn1 dénemine
gore 133 bin artarak 20,5 milyona yiikselirken, isgiicline dahil olmayan erkeklerin sayist da 8,7 milyon olarak
gergeklesti. Toplamda is giiciine dahil olmayanlar ise bir 6nceki yilin ayni donemine gore 270 bin kisi artarak

29,2 milyon kisiye yiikseldi. Tarim istihdami 4,6 milyon, tarim dis1 isttihdam ise 22,5 milyon kisi olarak
gergeklesti.



Grafik 2. Mevsim etkilerinden arindirilmams yilhik temel isgiicii gostergeleri, 15 ve daha yukari

yastakiler, milyon kisi, Ocak 2019
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Kaynak: TUIK

Kadinlarda iggiiciine katilma orani1 bir y1l dnceki yilin ayn1 donemine gore 0,4 puanlik bir artigla yilizde

33,6’ya ulagirken erkeklerde ise 0,2 puan azalarak yiizde 71,1 olarak gerceklesti. 2019 Ocak’ta toplamda

isgiicline katilim oram yiizde 52,2 oldu. Tiirkiye mevsim etkilerinden arindirilmis issiz sayis1 dnceki

doneme gdre 170 bin kisi artarak 4 milyon 295 bin kisiye ulast. Issizlik oran1 toplamda yiizde 14,7;

kadinlarda yiizde 16,5; erkeklerde ise yilizde 13,8 olarak gerceklesti.

Grafik 3. Mevsim etkilerinden armdirilmams yilhk temel isgiicii gostergeleri, 15 ve daha yukari

yastakiler, yiizde, Ocak 2019
71,1

61,3

28,1
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Isgiiciine Katilim Oran1  Istihdam Oran1 (%) Issizlik Oran1 (%)  Tarim Dis1 Issizlik Orani
(%) (%)

mToplam mErkek ®Kadin

Kaynak: TUIK
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5. Nisan ay1 insaat ve hizmet sektorii giiven endeksleri TUIK tarafindan 24 Nisan 2019 tarihinde
yayimlandi.

2019 yili Mart ayinda 54,1 olan mevsim etkilerinden arindirtlmis insaat sektorii giiven endeksi, 2019 yil1 Nisan
ayinda 0,2 puan azalarak 53,9 degerine diismiistiir. Bir 6nceki yilin ayni donemine gore ise 78,8 puan olan
ingaat sektorii giiven endeksi 24,9 puan azalarak yiizde 31,6 oraninda diigmiistir.

Mevsimlikten arindirilmamis insaat sektorii giiven endeksine bakildiginda ise 2019 yil1 Nisan ayinda bir 6nceki

aya gore 1,8 puan artarak 61,2 puana yiikseldigi goriilmektedir. 2018 Nisan ay1 verilerine gore incelendiginde
ise, ylizde 29,2 oraninda azaldig1 gozlemlenmektedir.

Sekil 3: Insaat Sektorii Giiven Endeksi (Nisan 2018 — Nisan 2019)

=== Mevsim etkilerinden
arindirilmis ingaat
sektoril giiven endeksi

=== Mevsim etkilerinden
arindirilmamis insaat
sektoril giiven endeksi

Nis.18
May.18
Haz.18

Tem.18
Agu.18
Eyl.18
Eki.18
Kas.18
Ara.18
Oca.19
Sub.19
Mar.19
Nis.19

Mevsimlikten arindirilmis ingaat sektorii giiven endeksini olusturan alt kalemlere bakildiginda, Mart 2019°da
41,6 puan olan alian siparislerin mevcut diizeyinin, Nisan 2019’da 0,8 puan azaldigi ve 40,8 puan oldugu
gozlemlenmektedir (Tablo 1). Gelecek 3 aylik donem igin toplam ¢alisan sayis1 beklentisi ise, Mart 2019°da
66,6 puan iken, Nisan 2019°da yiizde 0,6 oraninda artarak 67,0 puan olmustur.

Tablo 2: insaat Sektorii Giiven Endeksi Bilesenleri (Mart 2019 — Nisan 2019)

Endeks
Mar.19 Nis.19
insaat Sektorii Giiven Endeksi 54,1 53,9
Alman kayitl siparislerin mevcut diizeyi 41,6 40,8
Toplam ¢alisan sayis1 beklentisi (gelecek 3 aylik donemde) 66,6 67,0

Hizmet sektorii giiven endeksi

2019 Nisan ay1 mevsimlikten arindirilmig hizmet sektorii giiven endeksi incelendiginde (Sekil 2), 2018 yili
Nisan ayina gore yiizde 14,4 oraninda azalis gosterdigi (14,0 puan) ve 83,1 puana diistligii géze carpmaktadir.
2019 yil1 Mart ayina gore bakildiginda ise yiizde 1,9 oraninda arttig1 (1,5 puan) goriilmektedir.
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Mevsimlikten armdirilmamis endeks ise, 2019 yilimin Mart ayma gore ylizde 7,7 oraninda artarak (6,4 puan)

89,2 olurken, 2018 yil1 Nisan ayia gore ylizde 11,4 oraninda (11,5 puan) azalmstir.

Sekil 2: Hizmet Sektorii Giiven Endeksi (Nisan 2018 — Nisan 2019)
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Mevsim etkilerinden arindirilmig hizmet sektorii giiven endeksinin olustugu alt kalemler incelendiginde (Tablo
2), Mart 2019’da 77,3 puan olan is durumunun, Nisan 2019°da yiizde 2,1 oraninda (1,6 puan) artarak 78,9 puan

oldugu goriilmektedir. Hizmet sektoriiniin diger bir alt kalemi olan hizmetlere olan talep Nisan 2019°de bir

onceki aya gore 1,2 puan yiikselmis ve 76,0 puan olmustur. Mart 2019°da 92,7 puan olan gelecek 3 aylik donem

i¢cin hizmetlere olan talep beklentisi ise, Nisan 2019°da yiizde 1,9 artmis ve 94,5 puan olmustur.

Tablo 3: Hizmet sektorii giiven endeksi alt bilesenleri (Mart 2019 — Nisan 2019)

Endeks
Mar. 19 Mar. 19
Hizmet Sektorii Giiven Endeksi 81,6 83,1
Is Durumu (Son 3 aylik dénemde) 77,3 78,9
Hizmetlere olan talep (son 3 aylik donemde) 74,8 76,0
Hizmetlere olan talep beklentisi (gelecek 3 aylik donemde) 92,7 94,5
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6.2019 Mart Ayina Ait Kurulan ve Kapanan Sirket Istatistikleri:

2019 yilh Mart ayinda kurulan sirketlerin sayisinda bir onceki aya gore %5,42 artis oldu.

e Bir onceki aya gore kurulan sirket sayis1 %5,42, kurulan kooperatif sayis1 %20,51, kurulan gergek kisi

ticari isletme sayis1 %4,18 oraninda artmistir.

e Bir onceki aya gore kapanan sirket sayisinda %2,40, kapanan kooperatif sayisinda %32,50 oraninda artis,

kapanan gercek kisi ticari isletme sayisinda %26,36 azalis olmustur.

Kapanan sirket sayisinda gecen yilin aym ayina gore %12,57 oraninda azahs oldu.

e 2019 yili Mart aymnda, 2018 yili Mart ayina gore kurulan sirket sayist %5,52 kurulan kooperatif sayisi

%15,32 oraninda azalmistir.

2019 yilinin ilk ii¢ ayinda kapanan sirket sayisi, 2018 yilimin ayn1 donemine gore %10,44 oraninda azaldi.

e 2019 yilinin ilk {i¢ aymda 2018 yilinin ayn1 dénemine gore kapanan sirket sayisinda %10,44 kapanan
kooperatif sayisinda 9%18,10 oraninda azalmistir. Kapanan gergek kisi ticari isletme sayisinda %13,19

oraninda artis gézlenmistir.

2019 Mart Ay1 Genel Goriiniimii

. Bir
_Bir Onceki OCAK- MART
. . Onceki Yilin Ava (3 Aylk)
iLAN SIRKET MART | SUBAT Aya MART | 10 my
TURU TURU 2019 2019 Gire 2018 Cire Degisi
Degisim 0 2018 2019 m
(%) Degisim (%)
(%) .
Sirket 7.057 6.694 542 | 7.469 5,52 24'03 22'05 8,59
Kurulan 7 goperatif 94 78 20,51 111 1532 | 280 261 -679
Ger.Kisi 1.869 1.794 418 | 3286 4312 | 1135 | 6736 | -4070
Tic.Isl. 9
Tasive  |Sirket 1.072 974 10,06 972 10,29 | 3.369 | 3.661 8,67
y Kooperatif 62 29 113,79 51 2157 | 142 | 143 0,70
Sirket 640 625 2,40 732 1257 | 3564 | 3.192 | -1044
Kapanan | Kooperatif 53 40 32,50 48 10,42 315 258 -18,10
** . .
%":‘i';‘s‘ 1.634 2.219 2636 | 1.282 2746 | 6.043 | 6.840 | 13,19

* Kurulan gergek kisi ticari isletmesi sayisi adi ortakliklar1 da igermektedir.

* * Kapanan gercek kisi ticari isletmesi sayisi, yapilan tebligatlarla ticari faaliyeti bulunmadig: tespit edilen gergek kisi ticari isletmesinin kayitlarinin ilgili Ticaret Sicil

Miidiirliikleri tarafindan Ticaret Sicil Y6netmeliginin 51. maddesine istinaden re’sen silinen igletmelerini kapsamamaktadir. 2019 yili Mart ayinda 843, Ocak-Mart déneminde

3.546 gergek kisi ticari isletmesi re’sen kapatilmigtir.

2019 yihh Mart ayinda tiim illerde sirket kurulusu gerc¢eklesmistir.

e 2019 yili Mart ayinda kurulan toplam 7.151 sirket ve kooperatifin %84,72’si limited sirket, %13,93’1

anonim sirket, %1,31’i ise kooperatiftir. Sirket ve kooperatiflerin %41,92’si Istanbul,
%10,89’u Ankara, %6,15’i Izmir’de kurulmustur.
e Bu ay tliim illerde sirket kurulusu gerceklesmistir.
2019 Mart ayinda kurulan sirketlerin sermayelerinin toplami, bir 6nceki aya gore
oraninda azalda.

%2,82




e 2019 yilinda toplam 22.290 sirket ve kooperatif kurulmustur. Bu dénemde kurulan toplam 19.133 limited
sirket, toplam sermayenin %69,08’ini, 2.890 anonim sirket ise %30,91’ini olusturmaktadir. Mart ayinda
kurulan sirketlerin sermayelerinin toplami, Subat ayina goére %2,82 oraninda azalmistir.

2019 Mart Ay Sirket Tiirlerine Gore Sirket Kuruluslar:

Sirket Tiirleri
Anonim Kollektif Komandit Limited Kooperatif | Genel Toplam
OCAK Sayi 1.001 2 7.275 89 8.367
2019 Se”??{? 684.573.146 300.000 1.860.122.875 2.544.996.021
SUBAT Sayi 893 1 5.800 78 6.772
2019 Se”??{? 871.439.573 60.000 1.530.109.250 2.401.608.823
MART Sayi 996 3 6.058 94 7.151
2019 Ser”(‘?{‘; 694.279.365 555.000 1.638.999.675 2.333.834.040
2019 Say1 2.890 6 19.133 261 22.290
TOPLAM Se”??{‘; 2.250.292.084 |  915.000 5.029.231.800 7.280.438.884

2019 Mart ayinda sirket ve kooperatiflerin 2.464’i ticaret, 1.084’ii imalat ve 610’u insaat sektoriinde
kurulmustur. 720 gercek Kisi ticari isletmesi ise ticaret sektoriinde kuruldu.

e 2019 Mart ayinda sirket ve kooperatiflerin 2.464’ii ticaret, 1.084’ii imalat ve 610’u ingaat sektoriinde
kurulmustur. 2019 Mart ayida kurulan gercek kisi ticari igletmelerinin; 720’si toptan ve perakende ticaret
motorlu tasitlarin ve motosikletlerin onarimi, 297’°si insaat, 268’1 imalat sektoriindedir.

e Bu ay kapanan sirket ve kooperatiflerin; 220’si toptan ve perakende ticaret, motorlu tasitlarin ve
motosikletlerin onarimi, 136’s1 ingaat, 79’u imalat sektoriindedir.

e Bu ay kapanan gergek kisi ticari isletmelerinin 722’si toptan ve perakende ticaret, motorlu tasitlarin ve
motosikletlerin onarimi, 291’1 insaat, 178’1 imalat sektoriindedir.

2019 Mart ayinda kurulan 94 Kooperatifin 37’si Konut Yap1 Kooperatifidir.
e 2019 Mart ayinda kurulan 94 Kooperatifin 37°si Konut Yap1 Kooperatifi, 15’1 Tarimsal Kalkinma
Kooperatifi 13’ Isletme Kooperatifi olarak kurulmustur.
e 2019 yilinda kurulan 261 kooperatifin 106’s1 Konut Yapi Kooperatifi, 41’1 Tarimsal Kalkinma
Kooperatifi, 30’ar adet olmak iizere Motorlu Tastyicilar Kooperatifi ve Isletme Kooperatifi olarak
kurulmustur.

2019 y1h Mart ayinda 1.082 adet yabanci ortak sermayeli sirket kuruldu.

e 2019 yili Mart ayinda kurulan 1.082 yabanci ortak sermayeli sirketin 563’ii Tiirkiye, 80’1 iran, 73’ii Suriye
ortakli olarak kurulmustur.

e Kaurulan 1.082 yabanci ortak sermayeli girketin 93’{i anonim, 989u limited sirkettir. 2019 yilinda kurulan
sirketlerin 430’u Belirli bir mala tahsis edilmemis magazalardaki toptan ticaret, 230’u Gayrimenkul
acenteleri, 173’1 Lokantalar ve seyyar yemek hizmeti faaliyetleri sektoriinde kurulmustur.

e Kurulan yabanci ortak sermayeli sirketlerin toplam sermayelerinin % 83,63’iinii yabanci sermayeli ortak payini
olusturmaktadir.
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7. Nisan 2019 Tiiketici Giiven Endeksi’ne iliskin veriler Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)
tarafindan 22 Nisan 2019 tarihinde yayimlandi.

TUIK tarafindan aylik yayimlanan Tiiketici Giiven Endeksi, tiiketicilerin yakin gelecekte yapilmasi
planlanan harcama ve tasarruflarina iliskin egilimleri hakkinda bilgi vermektedir.

Tiiketici Giiven Endeksi bir onceki aya gore artis sergilemistir.

2019 Mart ayinda 59.4 olan Tiiketici Gliven Endeksi, 2019 Nisan ayinda 4.1 puan artarak 63.5 seviyesine
yiikselmigtir. Boylelikle, gegtigimiz ay gosterdigi artis egilimini korumaktadir. Bir dnceki yilin ayni
donemine gore ise 7.9 puan azalis gostermistir.

Sekil 4: Tiketici Given Endeksi (Ocak 2018-Nisan 2019)
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Tiiketici Giiven Endeksi alt kalemlerindeki degisime bir dnceki aya gore bakildiginda, gelecek 12 ay
i¢in 1ssiz sayisindaki diisiis beklentisinin (4.6 puan) arttig1 ve genel ekonomik durum beklentisinin (3.8
puan) iyilestigi, bu beklentilerin yani sira hanenin maddi durum beklentisinin de 3.9 puan arttig1
goriilmektedir. (Tablo 1). Tasarruf etme ihtimali ise Mart ayinda 22 puan iken Nisan ayinda 26 puana
yiikselmistir.
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Tablo 4:Tiiketici Gliven Endeksi Alt Kalemleri

Endeks Bir Onceki Aya Gore
Degisim Orani, %
Mart’19 Nisan’19 Mart’19 Nisan’19
Tiketici Gliven Endeksi 59,4 63,5 2,9 6,9
Hanenin maddi durum beklentisi 78,3 82,2 4,0 5,1
Genel ekonomik durum beklentisi 78,6 82,4 4,9 4,8
issiz sayisi beklentisi® 58,9 63,5 -0,1 7,8
Tasarruf etme ihtimali 22,0 26,0 -0,1 18,3

(1) issiz sayisi beklentisi endeksinin artmasi issiz sayisi beklentisinde azalisi, azalmasi ise igsiz sayisi

beklentisinde artigI gostermektedir.
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8. TEPAYV Perakende Giiven Endeksi (TEPE) gecen aya gore arttig1 halde gecen yila gore ai?aldu

2019 yilmin ilk {i¢ ayin1 ortalama -18,6 puan seviyesinde tamamlayan TEPE, 2018 yilinin ilk ii¢ ayindaki
seviyesine (-11,4) kiyasla diisiis gosterdi. Perakende giiveni, Mart ayinda bir 6nceki aya gore 6,7 puan
artarken, bir onceki yilin ayn1 donemine gore 2,5 puan azaldi. Perakende giiveninin gecen aya gore
artisinda, gectigimiz 3 ayda islerin gelisimi ve oniimiizdeki 3 ayda satis beklentilerindeki artis etkili
oldu. “Birden fazla tiirde iirlin satan bakkal, market ve biliyiik magazalar” sektorii, Mart ayinda perakende
giiveninde en fazla artig gosteren sektdr oldu. AB-28 ve Euro Bolgesi ile karsilastirildiginda Tiirkiye,
gecen yila gore AB-28 ve Euro Bolgesi’nden daha kotii performans sergiledi.

Perakende giiveni gecen aya Kiyasla artti

Mart ayinda -15 puan degerini alan TEPE, gegen yilin ayn1 donemine gore 2,5 puan azalirken, gegen aya
gore 6,7 puan arttt. TEPE degerinin gecen aya gore artmasinda gegtigimiz 3 ayda islerin gelisimi ve
onlimiizdeki 3 ayda satis beklentisi gostergelerindeki artis etkili oldu.

Sekil-1. TEPE (Mart 2018 — Mart 2019)?
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e TEPE

Perakendecilerin satis beklentileri gecen aya gore artti

Oniimiizdeki 3 aya iliskin satis beklentilerinin denge degeri Mart 2019°da -11,2 puan oldu. Buna gore éniimiizdeki
3 aya iligkin satis beklentileri, bir dnceki aya gore 16,1 puan artarken, bir 6nceki yilin ayn1 ayma gore 6,1 puan
azaldi.

Mart 2019’da TEPE anketi katilimcilarinin ytizde 40,9’u 6nlimiizdeki 3 ayda islerinde iyilesme beklerken, yiizde
32’si islerinde kétiilesme bekledigini belirtti. Islerinde bir degisiklik beklemeyenlerin orani ise, yiizde 27,1 oldu.

2 Bultendeki tablolar ve grafikler -aksi belirtiimedigi- siirece mevsimsellikten arindirilmis serilere gore
hazirlanmistir.
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islerin gecen vilin ayni donemine gore durumu ivilesti
Islerin gegen yilin ayn1 dénemine gére durumu, Mart 2019°da -35,3 puan degerini alarak, Subat 2019°a gére 16,1
puan artarken, Mart 2018’e gore 4,2 puan azaldi.

Mart 2019°da TEPE anketi katilimcilarinin yiizde 19°u gecen yilin ayni dénemine gore islerinde artis oldugunu
belirtirken, islerinde diisiis oldugunu belirtenlerin oran1 yiizde 54,2 olarak belirlendi. Gegen yila gore islerinde bir
degisiklik olmadigini belirtenlerin oram ise, ylizde 26,8 oldu.

Perakende giiveni en fazla artan “birden fazla tiirde iiriin satan bakkal, market ve biiyiik magazalar”
sektorii oldu

Perakende giivenine alt sektorler itibartyla bakildiginda Mart 2019°da, gegen yilin ayni donemine gore en fazla
artan “birden fazla tiirde {iriin satan bakkal, market ve biiyiikk magazalar” sektorii oldu. Bu sektorii, “tekstil, hazir
giyim ve ayakkabi1”, “elektrikli ev aletleri, radyo ve televizyonlar” ve “diger (akaryakit istasyonu, eczane,
parfiimeri, nalbur, ziicaciye, kirtasiye, vb.)” sektorleri takip etti. Artig gésteren bu sektérler ortalamanin tizerinde
deger alirken, “motorlu tagitlar”, “mobilya, aydinlatma ekipmani ve ev i¢i kullanim tiriinleri” ve “yiyecek, icecek
ve tiitlin Girtinleri” sektorleri ortalamanin altinda deger aldi. “Yiyecek, i¢ecek ve tiitiin iirlinleri” sektorii perakende

giiveninde en fazla azalig gosteren sektor oldu.
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9. Kisa vadeli dis borg¢lara iliskin 2019 Subat ay1 verileri, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bz‘lirrkam
(TCMB) tarafindan 17 Nisan 2019 tarihinde yayimland:®.

Kisa vadeli dis borglar, temel olarak bankalarin aylik doviz vaziyeti stoklari, 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi
kredilerin izlendigi veri tabani, ticari kredilere iliskin Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) ithalat verileri ve Merkez
Bankasi aylik doviz vaziyeti kaynaklarindan derlenmektedir.

Buna gore, kisa vadeli dis bor¢ stoku 2019 yilh Subat ay itibariyla 2018 yilsonuna gore 1,9 milyar ABD
dolar1 artmus ve yaklasik 118,2 milyar ABD dolari olarak gerceklesmistir (Sekil 1). Ayn1 donemde bankalar
kaynakh kisa vadeli dis bor¢ stoku 511 milyon ABD dolan1 artarak 57,4 milyar ABD dolarna, diger
sektorler kaynakh kisa vadeli dis bor¢ stoku 1,4 milyar ABD dolan artarak 54,9 milyar ABD dolarina
yiikselmistir.

Sekil 1: Kisa Vadeli Dis Borg Stoku (1990:Q1- 2019:Subat, Milyon ABD Dolar1)
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Kaynak: TCMB

Kisa vadeli dis borg stokunun %48,6’s1 bankalar kaynakli bor¢lardan olusmaktadir. Bankalar kaynakli borglarin
%16,7’si ise krediler olusturmaktadir. Bankalarin yurt disindan kullandiklar1 kisa vadeli krediler 2019 yil1 Subat
ay1 itibartyla yaklagik 9,6 milyar ABD dolar1 olarak gerceklesmistir. Bu rakam, kisa vadeli kredilerde 2018
yilsonuna gore %13,1°lik bir diisiis yasandig1 anlamina gelmektedir. Ayn1 donemde yurt dis1 yerlesiklerin doviz
tevdiat hesab1 %1,5 oraninda, banka mevduatlar1 %1,4 oraninda, TL cinsinden mevduatlar1 %10,6 oraninda
artmistir (Tablo 1).

Diger sektorlerin yurt disindan sagladigi kisa vadeli borglar ise 2018 yilsonuna gore %2,6 oraninda artarak 54,9
milyar ABD dolar1 seviyesinde ger¢eklesmistir.

3 TCMB, her ay verileri gegmise doniik revize ettigi igin bilgi notlarinda yer alan tablolardaki eski yillara ait veriler
farklilik gosterebilmektedir.
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Tablo 1: Kisa Vadeli Dis Borg Stoku (2016:Q1- 2019:Subat, Milyon ABD Dolar1)

2017 2018
Ql Q2 Q3 Q4 QL Q2 Q3 Q4
MERKEZ BANKASI 173 157 131 399 | 1.382 1390 1298 1753 | 1437 1826 6.706 5914 5918 5915
BANKER KREDI 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
MUHABIR ACIKLARI 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0
MEVDUAT 173 157 131 399 1.382 1390 1298 1752 | 1437 1826 6706 5914 5.918 5915
GENEL HUKUMET 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
BANKALAR 71540 69.482 66546 60.728 | 64590 67.185 67.286 67.195 | 69.440 66.797 60.518 56.909 | 57.680  57.420
KREDILER 19601 18936 16647 14700 [ 15414 15656 16490 17.533 | 16917 17.023 13806  11.015 9535 9,567
DOVIZ TEVDIAT HESABI 19055 19401 18752 16671 [ 16773 18011  19.003 19583 | 20.756 19.086 18976 18833 | 18977  19.118
BANKA MEVDUATI 18780 17.176 16679 17192 | 18197 18789 18474 16952 | 17.315 17283 16818 13016 | 13469 1319
TL CINSINDEN MEVDUAT 14104 13969 14468 12165 | 14206 14729 13319 13127 | 14452 13405 10918 14045 | 15699 15539
DiGER SEKTORLER 37.816 40.667 39.458 40.482 | 41.992 46.262 47.700 50.750 | 52.821 52.978 50.866 53.533 | 54.475  54.908
TICARI KREDILER 33.031 35348 34452 36440 | 37.784 41121 42460 44.827 | 46.491 47.007 45389 47.635 | 48.701  49.746
ITHALAT BORCLARI 20318 31766 30.824 32773 | 34148 37319 38543 40.655 | 42083 42613 40316 39.855 | 40102 40176
PREF.&PESIN [HRACAT 3713 3582 3628 3667 | 3636 3802 3917 4172 | 4408 4304 5073 7780 8.599 9570
DIGER KREDILER 4785 5319 5006 4.042 | 4208 5141 5240 5923 | 6330 5971 5477 5898 5774 5162
KAMU 0 0 213 241 247 183 188 84 0 0 0 0 0 0
OZEL 4785 5319 4793 3801 | 3961 4958 5052 5839 | 6330 5971 5477 5898 5.774 5.162
TOPLAM 109.529 110.306 106.135 101.609| 107.964 114.837 116.284 119.698|123.698 121.601 118.090 116.356| 118.073 118.243

Kaynak: TCMB

Kisa vadeli dig borg stokunun borglu bazinda dagilimi incelendiginde, tamami kamu bankalarindan olugan kamu
sektdriiniin borcunun 2019 Subat ayi itibariyla, 2018 yilsonuna goére %9,8 oraninda arttig1 ve 24,7 milyar ABD
dolarma yiikseldigi goriilmektedir. Kisa vadeli dig bor¢ stokunun %74,1’ini olusturan 6zel sektoriin kisa vadeli
dis borg stoku ise 2019 Subat ayinda, 2018 yilsonuna gore %0,4 oraninda azalmis ve 87,6 milyar ABD dolar

seviyesinde gergeklesmistir.

Alacakli bazinda dagilim incelendiginde ise 6zel kredi alacaklilarin %40,7’sini olusturan parasal kuruluglara olan
kisa vadeli borglarin 2019 yili Subat ayi itibartyla, bir dnceki yilsonuna gore %1,4 oraninda azaldigi ve 47,7
milyar ABD dolarina geriledigi goriilmektedir. Ayn1 donemde parasal olmayan kuruluslara olan kisa vadeli
borglar ise %3.4 oraninda artmis ve 69,6 milyar ABD dolar1 seviyesinde gerceklesmistir. 2019 Subat ay1 itibartyla

77 milyon ABD dolar1 olan tahvil ihraglarinin 2018 yilsonuna gore %22,2 oraninda azaldig1 goriilmektedir.
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Kisa vadeli dis borg stokunun 2005 — 2019 Subat dénemindeki doviz kompozisyonu incelendiginde, 2005 yilina
kiyasla yaklagik yiizde 10,5 puan azalmakla birlikte, ABD dolarinin payinin, euro ve diger dovizlere gore daha
yiiksek oldugu goriilmistiir. 2019 yili Subat ay:1 itibartyla, kisa vadeli dis bor¢ stokunun %49,2’si ABD dolari,
%29,8’1 Euro, %15,7’si TL ve %5,3’1 de diger doviz cinslerinden olugsmaktadir (Sekil 2).

Sekil 2: Kisa Vadeli Dig Bor¢ Stokunun Déviz Kompozisyonu, % (2005 — 2019:Subat)
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Kaynak: TCMB

Son olarak kisa vadeli dis bor¢ stokunu kalan vadeye gore degerlendirmek gerekirse 2019 yili Subat sonu
itibariyla, orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 y1l veya daha az kalmig kisa vadeli dis bor¢ stokunun 177,1
milyar ABD dolar1 oldugu goriilmektedir. S6z konusu stokun yaklasik %34,6’s1 6zel bankalarin bor¢larimdan
olugsmaktadir. 21,1 milyar ABD dolarlik kismi ise Tiirkiye’de yerlesik bankalarin ve 6zel sektoriin, yurt dist
subeleri ile istiraklere olan borglarindan olugsmaktadir. Kalan vadeye gore dis bor¢ stoku bor¢lu bazinda ele
alindiginda, 6zel sektoriin %77,1’lik oran ile en biiylik paya sahip oldugu tespit edilmistir. Kamu sektdrii ve
Merkez Bankasi’nin paylar ise sirasiyla, %19,5 ve %3,3 tiir.
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10. Ozel Sektoriin Yurt Disindan Sagladigi Kredi Borcuna iliskin Subat 2019 verileri, Tﬁ;kiye
Cumbhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) tarafindan 16 Nisan 2019 tarihinde yayimlandi.*

S6z konusu veriler, 6zel sektdriin yurt disindan sagladigi kisa ve uzun vadeli kredilerin borglu ve alacakli bilgileri,
d6viz cinsi, kullanim, anapara/faiz 6demeleri ve 6deme planlart seklindeki kredi ayrintilari, iglemlere aracilik
eden bankalar tarafindan TCMB’ye islem bazinda génderilen bildirim formlarindan derlenmektedir.

Buna gore, 2019 yili Subat sonu itibariyla 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi uzun vadeli kredi borcu 2018
yilsonuna gore %0,4 (~763,2 milyon dolar) azalarak yaklasik 209,5 milyar ABD dolar1 olmustur. Ayn1 donemde
kisa vadeli kredi borcu ise %14,8’lik bir diisiisle 13,1 milyar ABD dolar seviyesine gerilemistir. Boylelikle
toplam kredi borcu yaklasik 3 milyar ABD dolar1 azalarak 222,6 milyar ABD dolar1 seviyesinde gerceklesmistir
(Sekil 1).

Sekil 5: Ozel Sektoriin Yurt Disindan Sagladigi Kredi Borcu (2004 —2019 Subat)

Milyar ABD Dolart 221,30
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200 mmmmmmmmmmmmmmmemmmmm e e SR
180 mmmmmmmm e e
160 fmmmmm e 22 e

——Uzun Vadeli Kredi Borcu
L e -3

120 oo S ———- K152 Vadeli Kredi Boreu
100 pmmmmmm e e
L A
60 - B

40 e Ly S ——— 110 N it

20 - 107m--13;30--m75 ————————— B3 T T AT T e e e N e T 15‘3'8———13184——137}0-

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2019
Ocak  Subat

Kaynak: TCMB
Ozel sektoriin yurt disindan sagladigl uzun vadeli kredi borcunun bor¢luya gore dagilimi incelendiginde,

finansal kesimin kredi borcunun (%648,7), finansal olmayan kesimin kredi borcundan (%51,3) daha az
oldugu goriilmektedir. Bununla birlikte 2014 yilindan 2017 y1l sonuna kadar uzun vadeli krediler iginde finansal
kesimin paymin, finansal olmayan kesimin payindan daha yliksek bir seviyede oldugu goriilmekteydi. Biiyiik
cogunlugunu bankalarin olusturdugu finansal kesimin uzun vadeli kredi borcu, 2018 yilsonuna gére 899,6 milyon
ABD dolarn azalarak 102 milyar ABD dolar seviyesinde gergeklesmistir. Finansal olmayan kuruluslarin borcu
ise 2018 yilsonuna gore 136,4 milyon ABD dolari artmis ve 107,5 milyar ABD dolar1 olmustur (Tablo 1).

Alacakhiya gore dagilim verileri, tahvil alacakhlar1 hari¢ toplam kredi borcunun biiyiik olciide o6zel
alacakhlara olan bor¢lardan olustugunu géstermektedir (%85,6). Ozel alacaklilarin uzun vadeli kredi borcu
2019 yil1 Subat ay1 sonunda, 2018 yilsonuna gore 1,8 milyar ABD dolar1 azalarak 144,6 milyar ABD dolar

4 TCMB, her ay verileri gegmise doniik revize ettigi i¢in bilgi notlarinda yer alan tablolardaki eski yillara ait veriler
farklilik gosterebilmektedir.
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seviyesinde gergeklesmis ve bdylelikle toplam uzun vadeli kredilerdeki pay1 %69 olmustur. Tahvil harig ‘c&ﬂam
kredi borcunun %14,4’linli olusturan resmi alacaklar ise 24,4 milyar ABD dolar1 seviyesinde ger¢eklesmistir
(Tablo 1).

Tablo 1: Ozel Sektoriin Yurt Disindan Sagladizi Uzun Vadeli Kredi Borcu (borclu ve alacakhya gore

dagilim)

(Milyar ABD dolari) AN 2014 2015 2016 2017 2018 2019-Ocak  2019-Subat
Borcluya Gore Dagilim 156,80 168,78 195,20 203,79 221,30 210,23 209,82 209,46
I- Finansal 72,89 84,86 105,21 106,07 11443 102,87 102,53 101,97
i- Bankalar 54,64 65,71 85,79 86,97 95,74 84,87 84,78 84,54

- Krediler 38,50 43,95 63,34 62,44 65,28 56,36 55,60 55,30

- Tahvil 16,14 21,76 22,45 24,53 30,46 28,51 29,18 29,24

ii- Bankacilik Dig1 Finansal Kuruluglar 18,25 19,14 19,42 19,09 18,69 18,00 17,74 17,43

- Krediler 16,09 1517 14,91 13,46 13,19 13,00 12,75 12,46

- Yabanci Sermaye Sayilan Krediler 0,67 0,86 0,95 0,91 0,93 0,76 0,75 0,73

- Tahvil 1,50 312 356 473 4,57 424 424 4,24
l1-Finansal Olmayan 83,91 83,93 89,99 97,72 106,87 107,36 107,29 107,49

- Krediler 71,92 70,54 73,59 79,26 85,71 87,70 87,69 87,43

- Yabanci Sermaye Sayilan Krediler 831 8,07 10,22 12,31 13,77 12,75 12,71 12,69

- Ticari Krediler 0,33 0,31 0,41 0,42 042 044 042 041

- Tahvil 3,35 5,00 577 5,73 6,97 6,47 6,47 6,97
Alacakliya Gore Dagihm 156,80 168,78 195,20 203,79 221,30 210,23 209,82 209,46
I- Resmi Alacakhlar 20,21 20,45 21,80 22,95 30,02 24,57 24,50 24,40
II- Ozel Alacakhlar 115,60 118,45 141,62 145,85 149,28 146,44 145,42 144,62

i- Yabanci Ticari Bankalar 68,15 71,50 88,34 88,34 87,34 83,45 82,51 81,27

ii- Yerlesik Bankalarm Yurtdis1 Sube ve Istirakleri 24,26 25,18 27,96 29,85 3318 35,76 35,67 35,49

iii- Bankacilik Dig1 Finansal Kuruluglar 12,60 12,32 15,16 15,94 15,72 14,67 14,62 15,15

iv- Finansal Olmayan 10,60 9,45 10,16 11,72 13,03 12,55 12,63 12,70
111- Tahvil Alacakhlan 20,98 29,89 31,78 34,99 42,00 39,22 39,89 40,45

Kaynak: TCMB

Ozel sektoriin yurt disindan sagladigi kisa vadeli kredi borcunun borg¢luya gore dagilimi incelendiginde,
borcun tamamina yakinmmin finansal kesime ait oldugu goriilmektedir. Finansal kuruluslarin kredi
borcunun toplam kisa vadeli borc¢lar icindeki pay1 %72,9 iken finansal olmayan kesimin pay1 %27,1°dir.

Kisa vadeli kredi borcu i¢inde finansal kuruluslarin borcu 2019 yili Subat sonu itibariyla, 2018 yilsonuna gore 1,9
milyar ABD dolar azalarak 9,5 milyar ABD dolarina gerilemis, finansal olmayan kuruluslarin borcu 385,9 milyon
ABD dolar1 azalmis ve yaklasik 3,6 milyar ABD dolar1 olarak gergeklesmistir.

Alacakliya gore dagilim incelendiginde ise kisa vadeli toplam kredi borcunun (tahvil alacakhlar: haric)
neredeyse tamaminin 6zel alacakhlara olan borclar oldugu (%95,6), bunun da biiyiik él¢iide yabanci ticari
bankalara olan bor¢lardan olustugu goriilmektedir. Yabanci ticari bankalara olan borglar, 2019 yili Subat
sonunda, 2018 yilsonuna gore 1,9 milyar ABD dolar1 azalmis ve 9,6 milyar ABD dolar1 seviyesinde
gergeklesmistir (Tablo 2).
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Tablo 2: Ozel Sektoriin Yurt Disindan Sagladigi Kisa Vadeli Kredi Borcu (borclu ve alacakllyz‘ligiire
dagilim)

(Milyar ABD dolari) 2019-Ocak  2019-Subat
Bor¢luya Gore Dagilim 41,31 44,09 20,39 14,24 18,57 15,38 13,84 13,10
I- Finansal 38,75 41,48 18,41 12,02 15,37 11,44 9,86 9,55

i- Bankalar (*) 36,41 39,48 16,36 10,43 12,73 9,48 8,07 7,94

- Krediler 34,94 35,68 14,78 10,29 12,64 9,40 8,02 7,89

- Tahvil 147 3,80 1,58 0,15 0,09 0,08 0,04 0,05

ii- Bankacilik Dig1 Finansal Kuruluglar 2,35 2,00 2,05 1,59 2,64 1,96 1,80 161

- Krediler 2,35 2,00 1,94 1,32 2,31 1,46 1,36 1,28

- Yabanci Sermaye Sayilan Krediler 0,00 0,00 0,10 0,27 0,33 0,50 0,43 0,33

- Tahvil 0,00 0,01 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

1I- Finansal Olmayan 2,56 2,61 1,98 2,21 3,20 3,94 3,98 3,56
- Krediler 2,52 2,55 1,83 2,12 3,06 3,30 3,35 2,91

- Yabanci Sermaye Sayilan Krediler 0,04 0,06 0,14 0,10 0,13 0,64 0,63 0,65

- Tahvil 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00
Alacakliya Gore Dagihm 41,31 44,09 20,39 14,24 18,57 15,38 13,84 13,10
I- Resmi Alacaklilar 0,00 0,02 0,16 0,21 0,56 0,35 051 0,57
I Ozel Alacaklilar 39,84 40,27 18,62 13,88 17,91 14,94 13,29 12,48
i- Yabanci Ticari Bankalar 37,99 37,78 16,67 11,63 14,94 11,50 10,00 9,62

ii- Yerlesik Bankalarm Yurtdis1 Sube ve Istirakleri 1,46 1,68 111 1,17 1,78 2,08 1,98 1,68
iii- Bankacilik Dig1 Finansal Kuruluglar 0,17 0,56 0,45 0,81 0,89 0,83 0,79 0,73
iv- Finansal Olmayan 0,21 0,25 0,39 027 0,30 0,53 0,52 0,46
1I-Tahvil Alacaklilar: 1,47 3,80 1,60 0,15 0,10 0,08 0,04 0,05
IV-Diger (**) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Repo islemlerinden dogan borglar dahil degildir.

(**) Bankalarm yurt digmdan sagladig kredi borcunun alacakli toplamy, alacakh dagiimmm yapilamadigi 2004-2009 donemi igin

'Diger' baghgi altmda gosterilmistir.

Kaynak: TCMB

Bunlarin yam sira uzun vadeli kredi borcunun déviz kompozisyonuna bakildiginda, 6zel sektoriin yurt

disindan agirhikh olarak ABD dolar: cinsinden bor¢landig: goriilmektedir. ABD dolar cinsinden borglarin,
toplam kredi borglari igindeki pay1 2018 yilsonuna gore 0,4 yiizde puan artmig ve 2019 yil1 Subat sonu itibariyla
%59,8 olmustur. Bunun ardindan sirasiyla, %34,4 ile Euro, %4,4 ile Tirk Liras1 ve %1,4 ile diger dovizler
gelmektedir (Sekil 2).

Kisa vadeli kredi borcunun doéviz kompozisyonuna bakildiginda da agirhgin ABD dolar1 cinsinden
kredilerde oldugu goriilmektedir. ABD dolar1 cinsinden borglarin, toplam kisa vadeli kredi borglar i¢indeki
pay1 2018 yilsonuna gore 1,5 ylizde puan azalarak 2019 y1l1 Subat sonu itibariyla %41,9 olmustur. Bunun ardindan
strastyla, %34,8 ile Euro, %23 ile Tiirk Liras1 ve %0,3 ile de diger dovizler gelmektedir (Sekil 2).

Sekil 6: Ozel Sektoriin Yurt Disindan Borclandigi Kredilerin Déviz Kompozisyonu (Subat 2019, yiizde
dagilim)

Uzun vadeli kredilerin déviz kompozisyonu Kisa vadeli kredilerin doviz kompozisyonu

Diger Dovizler

Tiirk Liras: Diger Dovizler

Tiirk Lirasi
Euro [34,4%

ABD Dolari

ABD Dolar1

Euro

Kaynak: TCMB
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